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Frankfurt, 4. Juli 2023

Begruf3ung

Bernhard Engl & Sascha Gorlitz

Vorstandsvorsitzender & Geschaftsfuhrer




FNG-Marktbericht: eine lange Tradition seit 2005
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Er dient Brancheninsidern, Journalisten, Wissenschaftlern und Politikern als verlassliche Quelle.
Aus Volumenzahlen und einer Vielzahl weiterer Informationen, lassen sich auch aktuelle Entwicklungen und Trends ableiten.

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen




FNG-Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen 2023

14.00 Uhr Begruf3ung
Bernhard Engl, FNG-Vorstandssitzender & Sascha Gorlitz, FNG-Geschaftsfihrer

14.15 Uhr Marktbericht 2023 Nachhaltige Geldanlagen und verantwortliches Investment — Marktzahlen
Sebastian Fullgraf, Studienleiter Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen

14.45 Uhr Orientierungshilfen — das beste Suboptimale
Roland Kdlsch, QNG

15.00 Uhr Mobilisierung von privatem Kapital fur den Klimaschutz

Caroline Vogl-Lang, Bundesministerium fur Klimaschutz

15.15 Uhr Gemeinsam fur glaubwurdige Produkte — was die Sustainable Finance-Branche jetzt tun kann und welche
Rahmenbedingungen sie daflr braucht

Marcus Brenken, 6kofinanz-21

Stefan Eich, Deka-Gruppe

Dr. Katja Kirchstein, WWF

Caroline Vogl-Lang, Bundesministerium fur Klimaschutz

Verena Menne, Referentin fiir Recht und Regulatorik

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen



FNG-Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen 2023

16.45 Uhr Marktbericht 2023 Nachhaltige Geldanlagen und verantwortliches Investment — Schwerpunktanalysen
Sebastian Fullgraf, Studienleiter Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen

17.00 Uhr Was macht gutes Engagement aus?
Dr. Anne Kellers, Wharton ESG Initiative

17.15 Uhr Engagement — der beste Weg, um die Transformation der Realwirtschaft zu beschleunigen?

Thomas Frey, Twelve Capital

Anne Jackermeier, BlueOrchard/ Schroders

Dr. Anne Kellers, Wharton ESG Initiative

Tommy Piemonte, Shareholders for Change

Florian Haenes, Referent fir Recht und Regulatorik

18.15 Uhr Verabschiedung
Bernhard Engl, FNG-Vorstandssitzender & Sascha Gorlitz, FNG-Geschaftsflhrer

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen



FNG-Strategie: ein stetiger Prozess nach vorne

“Gemeinsam

Im Februar 2023 haben der Gesamtvorstand und die Geschaftsstelle gemeinsam an der Roadmap flr das Jahr 2023 und die
kommenden Jahre gefeilt, wobei die Erwartungen der Mitglieder — unter den jeweiligen Marktbedurfnissen — eingeflossen sind.

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen



FNG-Geschaftsstelle: personell gewachsen

Sebastian Fullgraf
Referent fur Marktstatistik und

Transparenz Elisabeth Mende

Referentin fir Kommunikation, PR,
Soclial Media

Florian Haenes

Referent fur Recht und
Regulatorik

Mit neuen und weiteren Referentinnen kdnnen wir die Interessen unserer FNG-Mitglieder noch starker wahrnehmen
und vertreten. Vor allem im Politik- und Kommunikationsbereich ist das FNG nun breiter aufgestellt.

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen
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FNG-Arbeitsgruppen: Im Interesse unserer Mitglieder

AG Institutionelles Impact Investing

Mit der Arbeitsgruppe wollen die Blll und das FNG ihr
gemeinsames Engagement ausbauen und neue Impulse
setzen. Durch den Austausch wollen wir Losungen fur
die spezifischen Herausforderungen von institutionellen
Investoren und Asset Managern entwickeln und Impact
Investments noch starker in den Mainstream bringen:
mehr Wachstum, aber mit Integritat und ohne Impact-
Washing.

Es ist geplant, die Ergebnisse in einer Publikation zu
veroffentlichen,

Kontakt: Anika Leufen

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

AG Marktstatistik

Das White Paper ,Classification Scheme for Sustainable
Investments’, das Eurosif zusammen mit der Universitat
Hamburg erarbeitet hat, schlagt eine neue
Klassifizierung von Nachhaltigen Investments vor. Eine
Eurosif-Arbeitsgruppe, in der das FNG vertreten ist, soll
In Zusammenarbeit mit Prof. Timo Busch (Universitat
Hamburg) u.a. konkretere Kriterien erarbeiten, damit die
Klassifizierung in Marktstudien genutzt werden kann.

Gerne wollen wir unseren Mitgliedern die Maoglichkeit
geben, die Umsetzung der Klassifizierung zu diskutieren.
Daflr richten wir eine Arbeitsgruppe ein, die sich FNG-
intern jewells vor der Eurosif-AG-Sitzung austauschen
wird. Wir wollen Ihre Interessen so bestmaoglich
platzieren,

Kontakt: Sebastian Fullgraf

R’y | Sustainable E Slf
< ¥ Finance


https://www.eurosif.org/news/white-paper-from-eurosif-and-the-university-of-hambourg/
mailto:fuellgraf@forum-ng.org
mailto:leufen@forum-ng.org

f“% | Sustainable
-
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FNG-Arbeitsgruppen: Im Interesse unserer Mitglieder

AG Europa

Seit Juli 2022 kommen Regulatorik-interessierte FNG-
Mitglieder zusammen, um sich auszutauschen und Input
far die europaische Arbeit zu sammeln. Ziel der
Arbeitsgruppe ist es, basierend auf Informationen, die
wir zusammentragen, mit den Mitgliedern zu diskutieren
und Positionen zu erarbeiten, um ihre Interessen auf
europaischer Ebene aktiver und klarer zu vertreten.

Den wichtigsten Rechtsakten auf EU-Ebene
entsprechend sind die Offenlegungsverordnung, die EU-
Taxonomie und MIFID Il aktuell die
Schwerpunktthemen der AG.

Kontakt: Verena Menne & Florian Haenes

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

AG Beratung und Kommunikation

Die Arbeitsgruppe entwickelte und Uberarbeitet
fortlaufend  die  FNG-Nachhaltigkeitsprofile  flr
nachhaltige Investmentfonds. Die FNG-
Nachhaltigkeitsprofile bieten Anlegerinnen seit 2012
eine Ubersicht zu nachhaltigen Anlagestrategien und
relevanten Eckdaten von nachhaltigen
Investmentfonds. Sie unterstitzen Anlegerinnen und
Finanzberaterinnen dabei, sich einen ersten Uberblick
zu der angewandten Nachhaltigkeitsstrategie zu
verschaffen.

Zu den FNG-Nachhaltigkeitsprofilen

Kontakt: Natalie Ziegler & Sebastian Fullgraf

Finance E L@S if


https://www.forum-ng.org/de/fng-nachhaltigkeitsprofile
mailto:ziegler@forum-ng.org
mailto:fuellgraf@forum-ng.org
mailto:menne@forum-ng.org
mailto:haens@forum-ng.org

FNG-Nachhaltigkeitsprofile: fur mehr Informationstiefe

FILTERN NACH

Siegel und Auszeichnungen A4 Fondstypen

A4 Nachhaltigkeitsansatz AV 4

Ausschlusskriterien Umwelt A4 Ausschlusskriterien Soziales

A4 Ausschlusskriterien Governance N/

Suche nach Name, Fondsanbieter, ISIN oder Wi n 6 2 5 T R E F F E R

Ubersicht

Name Fondsanbieter

Zuriicksetzen ¥)

FNG-
Siegel

ISIN

Uberblick zur angewandten @
Nachhaltigkeitsstrategie

Vielzahl von
Nachhaltigkeitsfaktoren

Sortierung nach persodnlichen
Praferenzen

Orientierungshilfe

Das FNG-
Nachhaltigkeitsprofil

Sie bieten Anleger/Beraterinnen seit 2012 eine Ubersicht zu nachhaltigen Anlagestrategien und relevanten
Eckdaten von nachhaltigen Investmentfonds. Sie werden mit Stakeholdern stetig weiterentwickelt.

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen
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FNG-Nachhaltigkeitsprofile - FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen (forum-ng.org)



https://www.forum-ng.org/de/fng-nachhaltigkeitsprofile

Drittmittelprojekt EURENI: fur mehr Wissenstransfer

= mit europaischen Partnerverbanden: Kurzvideos
+ ein E-Learning-Tool Gber MIFID lI-Novelle

= Zielgruppe: Beraterinnen + Privatanlegerinnen

= Ziel: Aufklarung/Information der Zielgruppe mit
kostenlosen Ressourcen + Multi-Stakeholder-
Veranstaltungen in Deutschland, Osterreich,
Frankreich und Italien

Qualification

of Financial Advisors

°
supported by the European Environment Initiative (EURENI)

Der kostenlose Einstiegskurs informiert tber Nachhaltigkeit in der Finanzberatung im Rahmen von MiFiD II.
Kurz und kompakt wird die aktuelle EU-Regulatorik erlautert und wie man diese im Beratungsprozess integrieren kann.

CFNG .

Forum Nachhaltige Geldanlagen



Frankfurt, 4. Juli 2023

Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen 2023
Teil I Entwicklungen in Deutschland und Osterreich

Sebastian Fullgraf - Studienleiter

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen




Wir danken unseren Sponsoren und Unterstiitzern
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— |
NACHHALTIGE GELDANLAGEN \/

UND VERANTWORTLICHE
INVESTMENTS

in Deutschlanad



Definition

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

Grafik 2.2: Ubersicht: FNG-Methodik

Verantwortliche Investments

Linshitutionsabana)

Verantwortliche Investorinnen und Asset Manager gestalten

ihre Investmentprozesse unter angemessener Berdcksichtigung
okologischer, sorialer und gevernanceberogener Aspekte und
wenden entsprechende Anlagestrategien an. Sie richten sich nach
affentlichen Standards und Prinzipien, halten ihre Strategie rum
verantwortlichen Investieren schriftlich fest und informieren Gber
ihre Aktivitdten, Anlagestrategien und ESG-Grundsdtze.

- Bekenntnis zu éffentlichen Standards oder Prinzipien

- Umnsetzung durch folgende nachhaltige Anlagestrategien:
Aussehlisse, Engagement, Integration, normbasiertes Sereening,
Stimmrechtsausibung.

Dpten: FMG - Farum Nochhaltige Geldonlogen

Machhaltige Geldanlagen

(Froduktebemns)

Als Machhaltige Geldanlagen gelten Publikumsfonds, Mandate und
sperialfonds, die als Artikel-8-Produkte ader als Artikel-9-Pra-
dukte laut der Offenlegungsverordnung (OFFAO) klassifiziert sind.

Falgende nachhaltige Anlagestrategien finden Berdcksichti-
gung: Ausschllsse, Best-in-Class, Engagement, Impact Imvesting,
Integration, nachhaltige Themenfonds, normbasiertes Sereening,
stimmrechtsausdbung.

15



Ubersicht Nachhaltige Geldanlagen in Deutschland 2022 (in Mrd. €)

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

Nachhaltige Geldanlagen in Deutschland 2022
(in Milliarden Euro)

B Publikumsfonds

I Mandate &
Spezialfonds

578.14

Ei | i
Milliarden W Eigenenisgan

Euro B Kund:in neneinlagen

B Gesamtvolumen

*In Mandaten verwaltete Eigenanlagen wurden hier abgezogen.

Daten: FNG - Forum Nachh aftige Geldanfagen
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Nachhaltige Publikumsfonds, Mandate & Spezialfonds -
Historische Entwicklung seit 2005 (in Mrd. €)

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

Nachhaltige Publikumsfonds, Mandate & Spezialfonds in Deutschland (in Milliarden Euro)

Verdnderung von 2022 zu 2021:
450

w +29% =3% +16%

weniger Mandate Gesamtsumme

mehr Publikumsfonds und Spezialfonds*

350

B Publikumsfonds
Il Mandate & Spezialfonds

100 @
50 mmm
?TT?TII.'

2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mm
N

*Die Mandate & Spezialfonds wurden bis 2020 als Mandate bezeichnet. Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen
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Aufteilung nach Artikel 8 & Artikel 9 der Offenlegungsverordnung in Deutschland 2022

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

Aufteilung nachhaltiger Publikumsfonds, Mandate und Spezialfonds nach

Artikel 8 und Artikel 9 der Offenlegungsverordnung in Deutschland 2022
(in % nach Fondsvolumen mit Angaben zur Einordnung gemal} OffVO)

Mandat
Publikums- & ;;ezaiaf-

fonds fonds

in % n %

B Artikel 8 | Artikel 9
Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen
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Nachhaltige Anlagestrategien in Deutschland (2021 vs. 2022)

Grafik 4.4: Nnchhnhige Anlnge-:trntegien bei F'ul:rlilcurn:'Fﬁnd:., Mandaten und 5p¢:in|‘F¢nd: in Deutschland 2022 und 2021 im Verghich (in %)

Ausschlusse

Engagement

Stimmrechts-
austibung

Mormbasiertes
Screening

ESG-Integration

Best-in-Class

Machhaltige
Themenfonds
Il 2022
Impact Investment .1_ 7 B 2021
0 20 40 60 80

Daten: FNG - Forum Nuchﬁafﬁge Gefdunfﬂgen

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

100

Achtung:

Neue Definition
von Impact Investments
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Haufigste Ausschlusskriterien in Deutschland 2022 (in Mrd. €)

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

Die Top Ten der Ausschlusskriterien in Deutschland 2022 (in Milliarden Euro)

1. Streubomben und Antipersnnenminen

2. ABC-Waffen

3. Samtliche Waffen

4. WVerstolle gegen Menschenrechte

5. Verstolle gegen Arbeitsrechte

6.  Korruption/Bestechung

7. Alkohol

8. Verstolle gegen Umweltgesetze/Umweltzerstorung

9. Fossile Energietrager/ Kohle

10. Tabak

Daten: FNG - Forum Nuchhufﬁge Gefdunfﬂgen

o

50 100 150 200

217,8

179,0

152,7

147,9

147,4

20



Typen Institutioneller Investoren (2021 vs. 2022)

Typen institutioneller Investoren in Deutschland 2022 und 2021 (in % nach Volumen nachhaltiger Assets)

0,1

[ Kirchliche Institutionen &
Wohlfahrtsorganisationen

B Offentliche Hand [ Versicherungsunternehmen & B Sonstige
Vereine auf Gegenseitigkeit

B Offentliche Pensionsfonds [ Betriebliche Pensionsfonds

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

B Stiftungen

[ Universititen & andere
wissenschaftl. Einrichtungen

21



Verantwortliche Investments — Kombinationen verschiedener Anlagestrategien

Anlagestrategie- Kombinationen bei verantwortlichen Investments in Deutschland (in Milliarden Euro)

2.400
2.200
2.000
1.800
1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200

2016 20177

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

2019

2020

202

2022

B Gesamtsumme
B Andere Kombinationen

[l ESG-Integration &
normbasiertes Screening &
Engagement

B ESG-Intergration &

normbasiertes Screening

B ESG-Integration & Engagement

B Nur ESG-Integration

Investitionen: Verankerung

von Nachhaltigkeitsaspekten
auf Institutsebene

Verantwortliche

23



MIFID Il - Merkmale nachhaltiger Fonds in Deutschland (2021 vs. 2022)

Typen institutioneller Investoren in Deutschland 2022 und 2021 (in % nach Volumen nachhaltiger Assets)

2021 2022

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

H PAls B PAls & OffVO & Taxonomie
M OffYO M PAls & OffVo H Taxonomie

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

60%

70%

807%

90%

100%

24



Exkurs: Kundinneneinlagen der Spezialbanken mit Nachhaltigkeitsfokus (in Mrd. €)

« ~

W

- <

| | Anzahl
Befragter Institute:

Kund:inncneinlagcn der Spexialbanken mit Nachhaltigkcitsfokus
(in Milliarden Euro)

50

45 % <
<

40

19,1

o
'~ V‘
35
m
30 N
~
25
20 | l

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

14

Daten: FNG - Forum Nachh altige Geldan/ogen

QFNG
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Kernbotschaften
DEUTSCHLAND

o betragt der Anteil nachhaltiger Publikumsfonds,
' o Mandate und Spezialfonds am Gesamtmarkt » Seite 17

MiFID-lI-Konformitdt: Die Kombination aus PAls und der
Offenlegungsverordnung setzt sich durch. » Seite 22

KOHARENTE o virscncr s v
REGULATORII( ‘oo s

betraqt der Zuwachs an Publikumsfonds,
die damit Wachstumstreiber blaiben. » Seite 16




Highlights

NACHHALTIGE GELDA
UND VERANTWORTLIGH
INVESTMENTS

.n Osterreich

AGEN




Ubersicht Nachhaltige Geldanlagen in Osterreich 2022 (in Mrd. €)

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

Nachhaltige Geldanlagen in Osterreich 2022 (in Milliarden Euro)

B Publikumsfonds

B Spezialfonds

67,33

Milliarden

Euro

B Kund:inneneinlagen

B Gesamtvolumen

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen
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Ubersicht verantwortliche Investments in Osterreich 2022 (in Mrd. €)

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

Verantwortliche Investments und Nachhaltige Geldanlagen in Osterreich
(in Milliarden Euro)

114.2 134.1 102.7
38,9 63,0 67,3
2020 2021 2022

" Verantwortliche Investments
(Gesamtsumme inkl. Nachhaltige Geldanlagen)

B Nachhaltige Geldanlagen
Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

Zunahme im Bereich Nachhaltiger

Geldanlagen trotz des Rickgangs im
Bereich verantwortlicher Investments

29



Nachhaltige Publikumsfonds, Mandate & Spezialfonds -

Historische Entwicklung seit 2005 (in Mrd. €)

Nachhaltige Publikumsfonds und Spexia"onds in OSterreich Gn Mi"iarden EUI'O)

Veranderung von 2022 zu 2021:

+18% -14% +6%

50 — Publikumsfonds Spezialfonds* Gesamtsumme

B Publikumsfonds
B Spezialfonds*

60

40
30

20

2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016

*Die Spezialfonds wurden bis 2020 als Mandate bezeichnet. Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

CFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

2017

2018

2019

2020

2021

2022

Die Wachstumszahlen aus dem

Vorjahr konnten nicht erreicht
werden

30



Aufteilung nach Artikel 8 & Artikel 9 der Offenlegungsverordnung in Osterreich 2022

Aufteilung nachhaltiger Publikumsfonds und Spezialfonds nach Artikel 8
und Artikel 9 der Offenlegungsverordnung in Osterreich 2022 (in % nach

Fondsvolumen mit Angaben zur Einordnung gemall OffVO)

Publikums- Spezial-

fonds fonds
in% in %

B Artikel 8 | Artikel 9

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen
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Nachhaltige Anlagestrategien in Osterreich (2021 vs. 2022)

Nn:hhn“:ige .ﬁnhgﬂtrntegien bei Publilkumsfonds und Spe:inm:-nd: in Osterreich 2022 und 2021 im Verghich (in %)

Ausschliisse

) Deutliche Zunahme der
ESG-Integration ESG-Integration im
Vorjahresvergleich

Normbasiertes
Screening

Best-in-Class

Engagement

Stimmrechts-
ausiibung

Achtung:
Neue Definition von
Impact Investments

Impact Investment

Nachhaltige
Themenfonds

0 20 40 60 80 100

Daten: FNG - Forum Nnchhm’tige Gel'danfcrgen

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen



Haufigste Ausschlusskriterien in Osterreich 2022 (in Mrd. €)

Die Top Ten der Ausschlusskriterien 2022 in Osterreich (in Milliarden Euro)

0 10 20 30 40 50 60
1. Menschenrechtsverletzungen m
2. Arbeitsrechtsverletzungen m

5. Tabak 48.9
6.  Korruption und Bestechung 48,6
8. Umweltzerstarung m

9.  Kentroverse Waffen m

10.  Glucksspiel m

Daten: FNG - Forum Nuchhuftige Gefd:mfﬂgen

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen



Typen Institutioneller Investoren (2021 vs. 2022)

Typen institutioneller Investoren in Osterreich 2022 und 2021 im Vergleich (in % nach Volumen nachhaltiger Assets)

2,00,60,31,0 1,0 1,6 1,0 0,0

B Betriebliche I Universititen & andere
wissenschaftl. Einrichtungen

Vorsorgekassen B Pensionskassen [l Stiftungen

. Kollektivversicherungen
B Kirchliche Institutionen & M Sonstige

B Versicherungen ) .
Wohlfahrtsorganisationen B Offentliche Hand

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen
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Verantwortliche Investments — Kombinationen verschiedener Anlagestrategien

Anlagestrategie-Kombinationen bei verantwortlichen Investments in Osterreich (in Milliarden Euro)

140
120 B Gesamtsumme
100 B Andere Kombinationen
: Die Kombination von ESG-
M ESG-Integration & Integration, normbasiertem
80 normbasiertes Screening & Screening & Engagement bleibt
Engagement fihrend
60 B ESG-Integration &
normbasiertes Screening
40
B ESG-Integration & Engagement
20 B Nur ESG-Integration
Verantwortliche Investitionen:
0 Verankerung von

Nachhaltigkeitsaspekten auf
Institutsebene

2019 2020 2021
Daten: FNG - Forum Nochhoftige Geldanlagen

CFNG .

Forum Nachhaltige Geldanlagen



MIFID Il - Merkmale nachhaltiger Fonds in Osterreich (2021 vs. 2022)

Merkmale fiir nachhaltige Publikumsfonds gemiR MiFID Il in Osterreich 2022 und 2021 (in % nach Volumen nachhaltiger Assets)

2021 2022

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

H PAls B PAls & OffVO & Taxonomie
B OffVO M PAls & OffVo H Taxonomie

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

Die Anwendung von den PAls in Kombination

mit der OffVO setzt sich durch

CFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen
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Kernbotschaften

QFNG
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OSTERREICH

o Publikumsfonds bleiben auch in

o Osterreich Wachstumstreiber ) Seite 25
o Anstieqg bei den nachhaltig veranlagten

o Kundinneneinlagen ) Seite 28

DATE N . Laut den Befragten muss die Datenverfligbarkeit

verbessert werden, damit gute und glaubwiirdige

VERFﬁG BARKE'T Produkte aufgeleqt werden kénnen. ) Seite 46

Anhaltendes Wachstum Nachhaltiger Geldanlagen
in Osterreich ) Seite 24
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Frankfurt, 4. Juli 2023

Vielen Dank fur lhre Auftmerksamkeit!

Zeit tur Fragen..

QFNG
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Frankfurt, 4. Juli 2023

Impuls

Roland KOlsch — Geschaftsfihrer QNG

QFNG
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Frankfurt, 4. Juli 2023

Keynote

Caroline Vogl-Lang — Bundesministerium fur
Klimaschutz

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen




Gemeinsam fiir glaubwiirdige Produkte —
was die Sustainable Finance-Branche jetzt tun kann
und welche Rahmenbedingungen sie dafiir braucht

Marcus Brenken, okofinanz-21
Stefan Eich, Deka-Gruppe
Dr. Katja Kirchstein, WWF

Caroline Vogl-Lang, Bundesministerium fur Klimaschutz

Moderation: Verena Menne, Referentin fur Recht und Regulatorik

................................................................................................................................................ O FNG
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Pause mit Kaffee und Kuchen
bis 16.45 Uhr
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Frankfurt, 4. Juli 2023

Marktbericht Nachhaltige Geldanlagen 2023
Tell Il: Schwerpunktanalysen

Sebastian Fullgraf - Studienleiter

QFNG
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Absolute Nachhaltigkeit oder Mittel die Transformation zu beschleunigen?

Einschiitxung der Befragten Zum Beitrag von klassischen Strategien
Nachhaltiger Geldanlagen zur Transformation (in %; n: 54)

Impact Investment |
Engagement (.
Stimmrechtausiibung |
Best-in-Progress = .
ESG-Integration = s
Themen = ==
Best-in-Class s mm
Sereening normbasiert [

Ausschliisse [
0 20 40 60 80 100

B Sehr wenig Potenzial Ml Wenig Potenzial [l Neutral

Hindern starre Ausschliisse

B Hohes Potenzial [ Sehr hohes Potenzial den nétigen Wandel?

Daten: FNG - Forum Nachhaftige Gefdonfogen
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Paris-konforme Portfoliogestaltung:

QFNG
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—e———————————————asssss—— e ——
Portfolicanalysen nach Kompatibilitat mit dem Pariser Klimaabkommen -

Gewahlte Methodiken und Anbieter (n: 25; Mehrfachnennung maglich)

Science

55 s |
Based Targets 48 %

Implied
Temperature NN 24 %

Rise

Transition

Initiative I 20 %
Pathway

CA100 +
s G |
Net Zero 16 %

Andere ey 16 %

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

—————-—————----——-—-—---— "

Verschiedene Ansatze werden

genutzt, um die Paris-Konformitét
auf Portfolioebene zu ermitteln
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Zur Wirkungsfrage: Einschatzungen zur aktuellen Datenlage

Einschatz ung der aktuellen Datenlage ur |mpactmessung in den Bereichen

Umwelt (E), Soziales (S) und Governance (G) in Deutschland und Osterreich
(in %: n: 55)

o

20 40 60 80 100

Umwelt (E)
Soziales (S)

Gove mance (G)

B Vsllig unzureichend [ Unzureichend
B Neutral BGu BSchrgut
9

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

96% der Befragten (n: 53)
ordnen der Impactmessung- &

Steuerung einen wichtigen bis
sehr wichtigen Stellenwert zu

GrolR3er Verbesserungsbedarf
im Bereich Soziales
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Zur Wirkungsfrage: Ansatze zur Impactmessung

Gewahlte Ansatze zur |mpactmessung (in %; n: 40; Mehrfachnennung mSglich)

SDGs I /0
Taxonomic |G 4

IRIS+ GIIN Il 5
Andere - 5
OPIM M 3

0 10 20 30 40 50 60 70 80

Spezielle Impact-

Frameworks sind noch nicht
in der Breite vertreten

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

QFNG
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Impact-Investments und |hre Hemmnisse

Wahrgenommene Hemmnisse im Bereich Impact Investments (in 7%; n: 55) Grof3e Unsicherheit,
0 aufgrund fehlender

o
N
o
H
o
o
o
o
o

1

o

Definition durch
Gesetzgeber

Fehlende regulatorische Klarheit

Fehlende Daten / Messbarkeit der Taxonomie
Fehlender Marktstandard und Vergleichbarkeit
Fehlender einheitlich anerkannter Reportingstandard
"Impactwashing” / "Greenwashing”

Eingeschranktes Investmentuniversum

Fehlende Profitabilitat

Fehlende Nachfrage

Risikoaversio n

Vielzahl an Impact-

B Villig unwichtiy  ElUnwichti ENeutral [Wichtig [ Schr wichtig Standards erschwert die

Vergleichbarkeit
Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen
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Engagementrichtlinien und Ihre Bestandteile in Deutschland

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

Engagement Skala - Bestandteile der Engagementrichtlinien in Deutschland

Gemeinschaftliche Engagement-

Aktivitaten werden von der
nicht-offentlicher Dialog iberwiegenden Mehrheit verfolgt!

Co-Engagement

Stimmrecht & nicht-offentliche Kommunikation

Stimmrecht & offentliche Kommunikation

Einbringung von Abstimmungspunkten auf der Hauptversammlung
90 %

Keine Aufstockung
-
penalisierende MaRnahmen werden
Divestment bislang nur von einer Minderheit
fest in den eigenen Grundséatzen
verankert

offentliches Anprangern

Teilverkauf

offentlicher Dialog
Die Angaben beziehen sich auf die
Daten: FNG - Forum Nochholtige Geldanlagen verantwortlichen Investments
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Engagementrichtlinien und Ihre Bestandteile in Osterreich

Engagement Skala - Bestandteile der Engagementrichtlinien in Osterreich

Gemeinschaftliche Engagement-

Aktivitaten werden von der

nicht-ffentlicher Dialog uberwiegenden Mehrheit verfolgt!

Co-Engagement ,

Stimmrecht & nicht-offentliche Kommunikation

"Eiﬁbringung von Abéfimmungspunkfen auf der Haup{versammlung

Zuriokhaltung be

Offentlichkeitswirksamen
MalRnahmen

Di&estment Divestment hat gro3eren

Stellenwert als in Deutschland

Keine Aufstockung

Teilverkauf

Stimmrecht & offentliche Kommunikation

0%

offentlicher Dialog

Sffentliches Anprangern

0% : : : :
Die Angaben beziehen sich auf die

verantwortlichen Investments

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen
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Was sagt die Branche: Wie entstehen Greenwashing Vorwurfe?

‘G-I’—i}l nde Fi.ir das AuF‘(ommen vyon GI’OCHWCS'\;I;QOI’WG;&“ nacl'.\‘Ei.r:c-h'a:tzung ;Je:é;é;agten (in—%; n:Sé)

fehlende eindeutige Definition einer Nachhaltigen Geldanlage

fehlende Standards

Unterschiede im Verstandnis von Nachhaltigkeit

Missverstandnisse im Bereich aktueller EU-Regulatorik

fehlendes Versténdnis fiir Limitationen angewandter
ESG-Strategien auf Kund:innenseite

bewusste Fehldarstellungen der Anbieter
unbewusste Fehldarstellungen der Anbieter

Medienberichterstattung

Fehlendes Praxisverstandnis auf Seiten
von Nichtregieriungsorganisationen

schlechte Kommunikation

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

o

B Stimme nicht zu

N
o
5
o

B Stimme eher nicht zu

o
o

B Neutral

o«
o

B Stimme eher zu

o

0

B Stimme zu

CFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen
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Was wiunscht sich die Branche?

Wiinsche der Branche (n: 51):

) Kohdrente und effizient umsetzbare Requlatorik

> Bessere Datenverfiigbarkeit und Transparenz

) Etablierung von Standards

) Differenzierung zwischen Nachhaltigen Geldanlagen und Investitionen in ,,Transformationsunternehmen*
> Marktkonzentration im Bereich der Datenanbieter entgegenwirken

> Konstruktive Presseberichterstattung

> Sensibilisierung fiir Einfluss geopolitischer Entwicklungen auf Investmententscheidungen

> Forderung der Finanzbildung im Bereich Nachhaltigkeit

> Gesamtbetrachtung von E, Sund G

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

CFNG
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An welcher Stelle braucht es Verbesserungen?

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen

Verbesserungsmag"chkeiten im Yertrieb von Nachhaltigen Anlageprodukten
(in %; n: 44)

Ausbau der Bekanntheit von Siegeln (n: 45)

Férderung von ,Sustainable Finance Literacy" in der Beratung

Férderung von ,Sustainable Finance Literacy“ bei Kund:innen

Vereinfachung der Abfrage der Nachhaltigkeitspréferenzen

0 20 40 60 80 1

o

0
B Stimme nicht zu | Stimme eher nicht zu

B Neutral [ Stimme eherzu [ Stimme zu

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

Es braucht eine Offensive in Sachen

nachhaltiger Finanzbildung.. Fir Alle!
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Die Branche blickt positiv in die Zukunft

Prognostiziertes Wachstum Nachhakiger GeHanlagen
(in %; n: 60):

0,25
0,2
0,15
0,1

0,05

Die Zukunftsaussichten

bleiben positiv!

o
=
im—
s
il

+[-0%

Riickgang 15% bis 20 %
Riickgang 10% bis 15%
Riickgang 5% bis 10%

Riickgang 0% bis 5 %
Wachs tum 0% bis 5 %
Wachstum 5% bis 10%
Wachstum 10% bis 15%

Wachstum 15% bis 20 %

Wachstum iiber 20 %

Daten: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

QFNG

Forum Nachhaltige Geldanlagen



Frankfurt, 4. Juli 2023

Viele Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!
Zeit tur Fragen..

QFNG
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Frankfurt, 4. Juli 2023

Keynote

Dr. Anne Kellers — Wharton ESG Initiative

QFNG
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Engagement — Der beste Weg, um die Transformation
der Realwirtschaft zu beschleunigen?

Thomas Frey, Twelve Capital

Anne Jackermeier, BlueOrchard/Schroders
Dr. Anne Kellers, Wharton ESG Initiative
Tommy Plemonte, Shareholders for Change

Moderation: Florian Haenes, Referent fur Recht und Regulatorik

................................................................................................................................................ ‘dFN‘i

VEROFFENTLICHUNG MARKTBERICHT NACHHALTIGE GELDANLAGEN 2023 Forum Nachhaltige Geldanlagen




Frankfurt, 4. Juli 2023

Wir bedanken uns fur lhre Aufmerksamkeit!

QFNG
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